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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 12

Ajuste a Valor Presente

Observacdo: Este sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, esta sendo apresentado
apenas para identificagdo dos principais pontos tratados, possibilitando uma viséo geral
do assunto.

SUMARIO
Introducéo

1. A Le 11.638/07 passou a exigir a obrigatoriedade do gjuste a valor presente nos
realizaveis e exigiveis alongo prazo e, no caso de efeito relevante, também nos de
curto prazo. As normas internacionais tratam desse assunto em indmeros
documentos, e este CPC estd emitindo seu Pronunciamento Técnico CPC 12 sobre
essa matéria com base em pesquisa feita junto a todas as normas internacionais.

Objetivo do Pronunciamento

2. O objetivo deste Pronunciamento é especificar procedimentos para calculo desses
gjustes a valor presente no momento inicial em que tais ativos e passivos sd0
reconhecidos, bem como nos balancos subsequentes.

Principais Pontos do Pronunciamento

3. S&o0 suyjeitos a gjuste a valor presente todos os realizévels e exigiveis que tenham
sido negociados ou determinados sem a previsdo de encargos ou rendimentos
financeiros. Mas séo também passiveis de gjuste a valor presente os que tenham sido
negociados ou determinados com previsdo de encargos ou rendimentos financeiros,
mas com taxas ndo condizentes com as prevalecentes no mercado para as condicoes
econdmicas do momento e os riscos das entidades envolvidas.

4. N&o estdo sujeitos a gjuste a valor presente os realizaveis e exigiveis com condi¢des
de impossibilidade ou extrema dificuldade de determinacdo de data de seu
vencimento ou efetiva redlizacdo e aproveitamento seus. Assim, as normas
internacionais de contabilidade, e este Pronunciamento, vedam o guste a valor
presente do imposto de renda e da contribuicdo socia diferidos ativo ou passivo. Em
certas circunstancias ndo sdo também gjustaveis a valor presente determinados
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contratos de mutuo e saldos de certos impostos a recuperar.

Ha certas situagdes de mercado em que, dada a existéncia de uma Unica entidade
com determinada politica de juros, sem qualquer caracteristica de incentivo fiscal,
essas taxas de juros se transformam nas taxas desse mercado, 0 que faz com que néo
se fagam gjustes a valor presente que ndo os derivados dessas mesmas taxas. E o
caso das operacOes de financiamento com o BNDES — Banco Naciona de
Desenvolviment Econdmico e Social que, por essas razfes, continuam reconhecidas
pelo “custo amortizado” (“pela curva’), ou sga, pelas proprias taxas de juros
contratadas.

As taxas de desconto a serem utilizadas devem ser as que mais se coadunam com o
risco da entidade envolvida na data inicia do contrato. Todo o esforco deve ser
desenvolvido na sua determinacdo. E, fixadas essa taxa, €las ndo mais mudam com o
decorrer do tempo. N&o sdo descontados dessas taxas quaisquer beneficios fiscais
como dedutibilidade dos juros para célculo de determinados tributos.

Em principio, o vaor presente de uma obrigacdo na data inicia deve corresponder
ao valor justo do ativo contrapartida desse exigivel, mas, em certas circunstancias
Nn&o comuns, isso pode ndo ocorrer, como no caso de aquisi¢do de um bem sob taxa
de financiamento fora das condi¢cdes de mercado. Nessas situacoes, 0 guste a valor
presente considera a taxa dentro das condi¢bes de mercado, e ndo a efetivamente
contratada (prevaléncia da esséncia econdémica sobre a forma). Nas datas futuras, a
divergéncia entre o conceito de valor justo e valor gjustado a valor presente de todos
0s contratos tende a aumentar, ja que o valor justo estara, em cada data, vinculado as
condic¢des de mercado dessa data, e ndo mais as condicdes da datainicial.

Os gjustes a valor presente de obrigagdes vinculadas a ativos ndo-monetérios sao
considerados reducgbes desses ativos. Assm, 0 guste a valor presente de um
financiamento, mesmo que sob as condi¢des do item anterior, € tratado como
reducéo do custo de aquisi¢éo do ativo a que se refere.

Os valores de guste origina mente efetuados vao sendo revertidos com o decorrer do
tempo com base na taxa efetiva de juros. Essas reversdes sdo apropriadas como
receitas ou despesas financeiras, a ndo ser que a entidade possa devidamente
fundamentar que o financiamento feito a seus clientes faca parte de suas atividades
operacionals, quando entdo as reversdes serdo apropriadas como receita operacional.

As normas ndo especificam, mas o tratamento contébil mais comum ¢ a utilizagéo,
no gjuste a valor presente, de contas retificadoras do realizavel ou do exigivel a que
serefere.

Os passivos ndo contratuais, como, por exemplo, as provisdes espontaneas para
futuros reparos relativos a meio ambiente quando cessarem as atividades da
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empresa, também precisam ser gustadas a valor presente. E isso é necessario
mesmo que a provisdo tenha sido calculada com base nos valores correntes. Nesse
caso, a taxa de desconto s6 considera o fator tempo e o risco (“juro real”), e ndo a
inflac&o estimada futura. Se os valores calculados contiverem estimativa de inflacéo
futura, logicamente a taxa de desconto incluird também essa mesma estimativa.



